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Komentar k vysledklim spolecnosti Pegas Nonwovens

Komentar k hospodé‘skych
vysledkia za 4Q 2009

Pegas Nonwovens

Nové dopordeni: drzet
Cilova cena : 462 K

Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:
Pegas Nonwovens
Priméticka 86

669 04 Znojmo
http://www.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)

Odwétvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 4 156 mil. K
Uzaviraci cena 17.3.2010: 446 K
Rocni minimum: 220 K

Rocni maximum: 486 K

Akcie spol&nosti jsou zEazeny v bazi
indexi: PX, WIG, CCTX, EUETMP...
Struktura akcionara (k 7.5.2009):

Templeton AM - 10,5%
Wood & Co —5,7%
Aegon Hungary — 5,2%

Koeficient Beta: 1,02 oproti indexu F

Graf. €. 2 roéni vyvoj kurzu spolefnosti
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Hospod#éské vysledky vyrobce netkanych

Nonwovens skatily mirng, jak nad naSim, tak i trznin
ocekavanim. Pozitivni fiekvapeni bylo fedevSim na Urovn|
cistého hospodékého vysledku, kdy spaleost zakotila 4Q
ztratou 1,3 miliod eur, zatimco trh @ekaval ztratu ve vysi 2,7
miliont euro. Hospod&ni v roce 2009 bylo pod vlivem zvySe

volatility cen vstupnich surovin (polymer

Tabulka ¢. 1 Hospod&ské vysledky za 4Q 2009

textilii

konsenzus 4Q 3Q
Miliony 4Q 2009 trhu* 2008 2009
Euro
Celkove 30,2 29,89 32 30,1
vynosy
EBITDA 8,0 791 91 84
EBIT 3,9 3,89 49 473
Cisty zisk -1,3 2,71 -8,6 6,0

* dle agentury Reuters

Tabulka &. 2 Hospod#&skeé vysledky za rok 2009

Odhady
Miliony 2009 2008 2009/2008
Euro
Celkové
vynosy 1234 1431 13,5%
EBITDA 38,8 39,5 -1,8%
EBIT 229 22,7 0,8%
Cisty zisk 20,8 14,9 39,7%
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Komentéar k uveirejnénym vysledkim

Hospodé&eni spolénosti Pegas Nonwovens v roce 2009 bylo negatigmlivnéno vyvojem cer
vstupnich surovin, které jsou pouzivané pro vyrobitkanych textilii. Pegas vzdy skolika mésicnim
zpozdni promita vyvoj cen vstupnich surovin do svychdajaich cen. Zatimco v prvpbloviné roku
2009 byl vidt pozitivni vliv poklesu cen vstuipa tim fistu marzi, tak druha polovina byla negagivn
ovlivnéna iistem cen vstup které spolénost nedokazala pirpromitnout do prodejnich cenazely

rok 2009 tak celkové vynosy oproti roku 2008 jesky o 13,5 % a zisk na urovni EBITDA se sn

v mezir@&nim porovnani o 1,8% na 38,8 milinreuro (posledni odhad sp&msti Pegadyl pokles

EBITDA maximalre o 5%). | gres pokles zisku na urovni EBITDA se o 3,7% zvysilgize EBITDA

na 31,4%Provozni zisk dosahl, diky poklesu odpisa 15,9 miliofi euro, nepatrnéhaistu 0,8% ni

22,9 miliomi euro. V mezirdnim srovnani dosahl vyraznéhastu cisty zisk, a to 39,7% na20,8

miliond euro. Razantni zvySeniistého zisku vroce 2009 bylo {gobeno pedevsimvysokymi

nerealizovanymi kursovymi zisky ve vysi 2,5 mil eufv roce 2008 ztraty 2,2 milidneuro)

Nerealizované kursové zisky plynou izpergni dluhu a arokovych sldp spol€&nosti. Pozitivng

nizSimi arokovymi naklady stoji mezifoi poklesc¢istého dluhu spolmostio 20,7% na 95,6 milian

euro.

Samotny ¢étvrty kvartadl byl pod negativnim tlakem rostoucicken polymei, které spolénost
nedokazala pkpromitnou do svych prodejnich cen. Celkové vynogpsledninttvrtleti mezir@éné

poklesly o0 13,5% na 30,2 miliGreuro a EBITDA byl meziréné niz8i 0 19,7% (8 miliolh euro). WSSi

ceny vstup spol&n¢ se zvySenym konkurénim prostedi vedly k poklesgprovozniho zisku o 19,7

na 3,9 milior euro. Diky nerealizovanym kursovym ztratdm 5,3ionil euro skotiila spole&nost
hospodéeni vectvrtém ctvrtleti ztratou 1,3 miliot euro.

Pegas Nonwovens poskytl také vyhled na rok 201Q Kdey petrvavajicimu negativnimu tlal

z vyvoje cen polymeér a vysokého konkuréniho prostedi, @dekava meziréni pokles ukazatele
EBITDA maximalre o 10%. Pozitivld vnimame, Ze na cely rok 2010 ma spotest vyprodanot

vyrobni kapacitu.
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Dozor nad Fio, burzovni spéleosti, a.s. vykonav@eska narodni banka.

Veskeré informace uvedené righto webovych strankach jsou poskytovany Fio, bumzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jdenem Burzy
cennych papir Praha, a.s. alivcem trhu u 13 emisi z@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.
VSechny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vyldy ze s
ohledem na z&mu rozhodnych skudeosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi dopordeni vytvdeny nebo s ohleden
na jiné skuténosti a vyvoj na trhu, se ztgrnéné informace a investii dopordeni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravioé.
doporiuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maieié.
Fio nenese odp@édnost za neopra¥né nebo reprodukovanéiesi nebo uviejnéni obsahu d&hto webovych stranekéetre informaci a
investiénich dopordgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitentasténich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduiji na regulovanych trzich neffraypnebo nefimy
podil wtSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio nemé&dsyé emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici se tvorby &esii
investénich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastrdj nejsou sezndmeni s inveéstimi
doporenimi fed jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&sicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaiefejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvbrimvestinich dopordeni neni odvozena oqg
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aiji zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni ugitého
stupré a snéru. Fio gredchazi setu zajniim pri tvorbé investiénich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informani
bariery mezi jednotlivymi vninimi astmi a pravidelnou vriti kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostordstu o vice jak 15% ke stanovené cilovéicen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécqmo vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles8% az 15% ke stanovené cilové &gro vystup z pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesuice jak 15% ke stanovené cilové &en

Pti zvySené volatilié na trhu \kratkodobém horizontu nemusi dojit ke & investéniho doporgeni okamzi¢ po pgrekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dne$nimu datu 9.3.2010 Fio, burzovni spolsst, a.s. ma platnych 12 invéstich dopordeni a 1 v revizi. Z toho je 7

dopori€eni k ndkupu a 3 dopatani akumulovat a 2 dopareni drzet. Tuto informaci z¥ejiuje obchodnik na zakl&dovinnosti

mu stanovené vyhlaskadu 114/2006 o poctivé prezentaci invésfch doporéeni §7.
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